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Raiffeisen strategie progresivni

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

« Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevdzné do akciovych, v mensi mife ISIN CZ0008475027

také do dluhopisovych ndstrojl v rémci celého svéta
« PFileZitost podileni se na uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti

Datum zahdjeni nabizeni
Typ fondu

20. bfezna 2017
dynamicky smiseny

- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, nedostatecné likvidity Ména fondu CzK
a rozvijejicich se trhl Objem fondu (NAV) 1512,4 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
1,40 Vykonnostni poplatek 10%
1,30
Ukazatele
1,20
Volatilita (p. a.) 7,18%
1,10 VaR (99%, 1M) 4,85%
1,00 Max. pokles 22,93%
Primérny vynos do splatnosti 0,86%
0,90 Primérny kupon 0,60%
Celkovy pocet pozic 45
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« Nizsi riziko Vyssi riziko —
™ 3m 6M YTD od vzniku
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2023 2022 2021 2020 2019 2018
16,55% -12,25% 9,70% 351% 15,95% -6,47% Doporuceny investi¢ni horizont
Nejvétsi pozice v majetku fondu Co o o5 5 5 5 5 5 5 5 5>
Invesco QQQ Trust Series 1 10,61% 0 s 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 9,.21%
Vanguard S&P 500 ETF 6,68%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 6,36%
iShares Russell 2000 ETF 3,92%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,81%
iShares US Treasury Bond ETF 3,23%
Industrial Select Sector SPDR 2,65%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceskdarepublika  AA- 2,57%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,51%

Komentdr portfolio manazera

V dubnu si akciové trhy vzaly oddechovy ¢as a po péti mésicich vytrvalého ristu a opakovaného prekondvdni historickych maxim zakoncily mésic
ve ztraté. Konkrétné globdlini akciovy index MSCI ACWI odepsal 3,5 %. Je zajimavé, Ze tentokrdt si nejvétsi ztraty pfipsaly indexy rozvinutych
ekonomik, kdyz napfiklad velmi sledovany americky index S&P500 poklesl o 4,2 %. Naopak premiantem v tomto srovndni byl MSCI emerging
markets index, ktery dokdzal zhodnotil o 0,3 %. Dlivodem tohoto negativniho vyvoje byla horsi data z americké ekonomiky, hlavné ohledné inflace
a trhu prdce. Inflace sice v minulych mésicich velmi rychle poklesla ze svych maxim, nicméné dostat ji pIné pod kontrolu a udrzet v toleranénim
pdsmu stanoveném americkou centrdlni bankou nemusi byt tak jednoduché. Je tedy ziejmé, Ze zahdjeni cyklu sniZovdni Urokovych sazeb se
posunuje v ¢ase do druhé poloviny letosniho roku. Tuto situaci reflektovaly také dluhopisové trhy, kde jsme byly az na vyjimky svédky ndristd
vynos(, tedy poklesti cen dluhopist. Ceské statni dluhopisy reprezentované indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Y odepsaly za sledované obdobi
2,5 %.

Béhem posledniho mésice jsme mirné snizili akciovou expozici. | po této Upravé zlistavd mira prevazeni akciové slozky na Grovni nizkych jednotek
procentnich bodu. Po jiz déle trvajicim obdobi ristu akciovych trhi jsme se rozhodli realizovat ¢dstecny vybér ziskl prevazné z trh USA. Dokondili
jsme odprodej akcii Komercéni banky po nékolikameési¢nim rlstu. Z pohledu sektorové alokace jsme mirné snizili vahu finanéniho sektoru a navysili
investici do Siroce diverzifikovaného indexu S&P 500.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 30. 4. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji vekeré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddarského vysledku pred zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spole¢n

ost a.s.

Graf vykonnosti investi¢nich ndstrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 30. 4. 2024. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji minulosti
a nezahrnuji poplatky ¢&i néklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepotitdvan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktudlniho kurzu CNB, vynos
se mUze zvysit Ci snizit v dusledku kolisdni ménovych kurzd. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pavodné
investované &dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sd&leni kli¢ovych
informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



