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Raiffeisen strategie konzervativni
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pFidélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
« Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktudini situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
+ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, irokovym, Gvérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 6 311,7 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
116 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
1,12
Ukazatele
1,08
Volatilita (p. a.) 3,45%
1,04 VR (99%, M) 2,33%
1,00 Max. pokles 11,69%
Primérny vynos do splatnosti 2,79%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 712%
SPDR S&P 500 ETF Trust 359% L2 > > > > > 2> 2 > > 2 »
Vanguard S&P 500 ETF 3,41% 0 3 5 8 10
Invesco QQQ Trust Series 1 3,36%
CZGB 4.9 04/14/34 Ceské republika AA- 3,31%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank A- 3,15%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 3,09%
BNP Paribas A Fund-Global Fixel 2,90%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 2,86%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,23%

Komentdr portfolio manazera

V dubnu si akciové trhy vzaly oddechovy ¢as a po péti mésicich vytrvalého rlistu a opakovaného prekondavdni historickych maxim zakoncily mésic ve
ztraté. Konkrétné globdini akciovy index MSCI ACWI odepsal 3,5 %. Je zajimavé, Ze tentokrdt si nejvétsi ztrdty pripsaly indexy rozvinutych ekonomik,
kdyz napfiklad velmi sledovany americky index S&P500 poklesl o 4,2 %. Naopak premiantem v tomto srovndni byl MSCI emerging markets index,
ktery dokdzal zhodnotil o 0,3 %. Diivodem tohoto negativniho vyvoje byla horsi data z americké ekonomiky, hlavné ohledné inflace a trhu prdce.
Inflace sice v minulych mésicich velmi rychle poklesla ze svych maxim, nicméné dostat ji pIné pod kontrolu a udrzet v toleran¢nim p&smu
stanoveném americkou centrdini bankou nemusi byt tak jednoduché. Je tedy zfejmé, Ze zahdjeni cyklu snizovdni Urokovych sazeb se posunuje v
¢ase do druhé poloviny letosniho roku. Tuto situaci reflektovaly také dluhopisové trhy, kde jsme byly az na vyjimky svédky ndarlistG vynosd, tedy
poklest cen dluhopist. Ceské stétni dluhopisy reprezentované indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Y odepsaly za sledované obdobi 2,5 %.

Zmény investi¢ni strategie uskute¢néné ve Fondu strategie konzervativni se v minulém mésici tykaly pfevazné dluhopisové slozky fondu. Probéhla
vyména Ceskych stdtnich dluhopis(i v objemu 250 miliond korun za ticelem prodlouzZeni primérné doby do splatnosti, kdyZz byly proddvany dluhopisy
se splatnosti v roce 2028 a naopak nakupovdny obligace se splatnosti v roce 2034. Kromé stdtnich dluhopisd fond investoval také do korpordtnich
dluhovych cennych papirG nakupem nové primdrni emise banky OTP se splatnosti v roce 2029.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 23,97%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 4. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

as.

Graf vykonnosti investi¢nich ndstrojd v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 4. 2024. Uddije o jejich vykonnosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky ¢ ndklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepotitdvan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktudiniho kurzu CNB, vynos se
mUiZe zvysit ¢i snizit v dsledku kolisani ménovych kurz(. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované ¢astky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sd&leni klicovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



