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V tomto dokumentu jsou uvedeny pfiklady, jak by mohla vypadat situace pfi investici do
vybranych druh0 derivatl nebo cennych papirl. Uvedené piiklady jsou pouze ilustrativni a maiji
za cil na jedné strané struéné& popsat fungovani a pouziti produktd a na druhé strané také popsat
dopady nékladd na potencidlni vynosnost téchto vybranych produktd. Nejednd se o minuly ani o
o&ekdvany budouci vyvoj trhu, ale pouze o hypotetické moZnosti, které mohou teoreticky nastat.
Kazdy obchodni pfipad je samoziejmé ryze individudlni a mize se tedy vyznamné lisit od
uvedenych pfikladd.



DERIVATY

Terminovy devizovy obchod (FX forward):

Ndkupem terminového devizového obchodu (FX forwardu) ziskd klient zavazek k predem
definovanému datu v budoucnu provést uréitou piedem definovanou konverzi, a to pfedem
definovanym terminovym kurzem.

o Potencidl pro zisk nebo ztratu z téchto obchodu je ovlivnén pohybem sménnych kurzd

o Teoreticky nejsou zisk, ani zirdta nijak omezeny
Modelovy pfiklad vynosnosti:

Sjednany obchod:

o Klient s bankou uzaviel FX forward, kde klient prodava 10 tis EUR, kupuje CZK s
vypofaddnim obchodu za 1 mésic.

e Sjednany kurz 27,000 a néklad na pofizeni obchodu byl napf. 1%, tj. 2 700 CZK
(obvykle zapoéten v celkové cené)

Vysledek:

o Pak jei v den vyporadani aktudlini spotovy kurz napt.: 27,500
a byli obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient uzavienim protiobchodu utrpél ztrétu
5 000 CZK s pfi¢tenim ndkladd na pofizeni obchodu 7 700 CZK, t. ztréta je 2,85%
z nomindlniho objemu obchodu
Byli obchod sjedndn jako zaijisfovaci, pak klient tuto ztrdtu chépe jako ndklad za zaijisténi
e Nebo jeli v den vyporadani aktudlni spotovy kurz napft.: 26,500
a byli obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient uzavienim protiobchodu ziskal
5 000 CZK a po odecteni nékladd na pofizeni obchodu oviem jen 2 300 CZK, tj. zisk je
0,85% z nomindlniho objemu obchodu
Byli obchod sjedndn jako zaijisfovaci, pak klient tento usly zisk chape jako ndklad za
zaijisténi

Devizovy swap (FX swap):

Ndkupem devizového swapu se klient zavazuje provést jak promptni konverzi (obvykle v den
siedndni devizového swapu), tak zaroved k predem definovanému datu v budoucnu provést
konverzi opaénou. Prvotni konverze je provedena kurzem promptnim a konverze v budoucnu je
provedena kurzem terminovym.

Modelovy pfiklad vynosnosti:



Sjednany obchod:

Klient s bankou uzavfel FX swap, kde promptné kupuje 10 tis. EUR a prodévé CZK
promptnim kurzem a zdrovef klient prodava 10 tis EUR, kupuje CZK s vypofdddnim
obchodu za 1 mésic.

Sjednany kurz promptni 27,010 a kurz budouci 27,000 a néklad na pofizeni obchodu byl
napf. 1%, 1j. 2 700 CZK (obvykle zapoéten v celkové cené). Riziko a ndklady souvisi jen
s forwardovou &asti swapu

Vysledek:

Pak je-li v den vypofaddni aktudlni spotovy kurz napf.: 27,500

a byl-i obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient uzavienim protiobchodu utrpél ztratu
5 000 CZK s pfi¢tenim ndkladd na pofizeni obchodu 7 700 CZK, tj. ztréta je 2,85%

z nomindlniho objemu obchodu

Byli obchod sjedndn jako zaijistovaci, pak klient tuto ztrtu chépe jako ndklad za zajisténi
Nebo je-li v den vypoiddani aktuélni spotovy kurz napf.: 26,500

a byl-i obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient uzavienim protiobchodu ziskal

5 000 CZK a po odeéteni ndkladl na pofizeni obchodu oviem jen 2 300 CZK, {j. zisk je
0,85% z nominélniho objemu obchodu

Byli obchod sjedndn jako zaijistovaci, pak klient tento usly zisk chépe jako ndklad za
zaji$téni. Zaijidténi chrdni klienta pfed vyraznou zménou kurzu, kterd by mu mohla zpUsobit
vézné finanéni problémy.

Devizové opce (FX opce):
FX opci je vice typd: Evropskd (expirace v pfedem dany den a &as), Americkd (expirace kdykoli

od uzavieni do data expirace)

Bariérové opce (opce musi byt nejprve aktivovdna, tzv. Knock In, aby 3la opce vyuzit nebo

v ase deaktivovdna, tzv. Knock out, aby iz nebyla déle platnd)

Zisk nebo zirdta z opénich transakei jsou ovlivnény pohybem mé&novych kurzd
Maximdlni ztrata kupujiciho opce je omezena uhrazenou prémii

Pfi prodeii opce je riziko vyznamné vy3si nez pfi jejim ndkupu (ztrdta proddvaijiciho opce
mUZe totiz vyznamné pfevySovat obdrzenou prémii)

Prodédvaijici opce pfijimd zavazek k ndkupu nebo prodeji podkladového aktiva na zakladé
vyzvy drzitele (kupce) opce



Modelové pfiklady vynosnosti:

Devizova opce put (FX opce):

Ndkupem evropské devizové opce Put ziskd klient mozZnost/prdvo prodat predem domluvenou
Eastku hlavni mény za predem sjednany kurz a v pfedem sjednany den a &as. Za ndkup tohoto
préva je potieba zaplatit Gplatu (prémii). Pokud by méla byt opce ke dni a v Ease splatnosti
uplatnéna, je uplatnéna automaticky.

Sjednany obchod:

o Klient nakoupil evropskou devizovou opci Put, kde klient prodévé 10 tis EUR, kupuje CZK s
expiraci obchodu za 1 mésic.

e Sjednany realizaéni kurz 27,000 a ndklad na pofizeni obchodu byl napf. 0,5% a za
prémii také 0,5% (celkem 2 700 CZK)

Vysledek:

o Pak jeli v den vypoiddani aktuélni spotovy kurz napft.: 27,500
a byl-i obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient opci nevyuzije, ale prodé svoje EUR za
vyrazné lepdich podminek, nez byly pfed mésicem, tzn. udetii 5 000 CZK s pfictenim
nékladd na pofizeni obchodu a zaplacenou prémii je vynos celkem 2 300 CZK, 1. 0,85%
z nomindlniho objemu obchodu
Byli obchod sjedndn jako zaijistovaci, pak klient tento zisk chdpe jako dodateény vynos za
provedené zajisténi

e Nebo je-li v den vypofaddni aktudlni spotovy kurz napf.: 26,500
a byl-i obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient vyuZitim opce a uzavienim
protiobchodu ziskal 5 000 CZK a po odeéteni ndkladi na pofizeni obchodu a zaplacenou
prémii ziskd 2 300 CZK, tj. zisk je 0,85% z nomindlniho objemu obchodu
Byli obchod sjedndn jako zaijistovaci, pak klient zisk chdpe jako Gsporu ze zajisténi

Devizova opce call (FX opce):

Prodejem evropské devizové opce Call prodavd klient moZnost/pravo koupit predem
domluvenou &astku hlavni mény za pfedem sjednany kurz a v predem sjednany den a &as. Za
prodej tohoto prdva ziskévé klient od kupce opce Gplatu (prémii). Pokud by méla byt opce ke dni
a v &ase splatnosti uplatnéna, je uplatnéna automaticky.

Sjednany obchod:

o Klient prodal evropskou devizovou opci Call, kde drzitel opce kupuje 10 tis EUR, proddva
CZK s expiraci opce za 1 mésic.



Sjednany realizaéni kurz 27,000 , kde ndklad na pofizeni obchodu byl napf. 0,5% a za
prémii klient ziskal 0,5% (celkovy ndklad pro klienta tedy byl 0 CZK)

Vysledek:

Pak je-li v den vypofaddni aktudlni spotovy kurz napf.: 27,500

a byli obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient uzavienim protiobchodu pfi vyuZiti
opce jejim drzitelem utrpél ztrétu 5 000 CZK s pfictenim ndkladd na pofizeni obchoduy, tj.
zirGta je 1,85% z nomindliniho objemu obchodu

Byli obchod sjedndn jako zaijistovaci, pak klient tuto nerealizovanou ztratu chdpe jako
néklad za svoje zajisténi

Nebo je-li v den vypoiddani aktuélni spotovy kurz napf.: 26,500

a byl-i obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient ziskal pouze prémii, ale po odeéteni
nékladd na pofizeni obchodu mé 0 CZK, tj. ziskava 0% z nomindlniho objemu obchodu.
Byli obchod sjedndn jako zaijistovaci, pak klient tento nerealizovany vynos chdpe jako
néklad za zajisténi

Devizova opce bariérova put (FX opce):

Nékupem evropské devizové bariérové Knock-Out put opce ziskd klient moznost/pravo prodat
predem domluvenou &éstku hlavni mény za pfedem sjednany kurz a v pfedem sjednany den a

Zas, pokud neni splnéna predem domluvend podminka (prolomena pfedem definovand bariéra).
Za nékup tohoto prdva je potfeba zaplatit dplatu (prémii). Pokud by méla byt opce ke dni a
v &ase splatnosti uplatnéna, je uplatnéna automaticky.

Sjednany obchod:

Klient nakoupil evropskou bariérovou opci Knock-Out put, kde klient prodava 10 tis EUR,
kupuje CZK s expiraci obchodu za 1 mésic.

Sjednany realizaéni kurz 27,000 a ndklad na pofizeni obchodu byl napf. 0,5% a za
prémii také 0,5% (celkem 2 700 CZK) s evropskou Knock-out hranici 26,000

Vysledek:

Pak je-li v den vypofaddni aktudlni spotovy kurz napf.: 27,500

a byl-i obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient opci nevyuzije, ale prodé svoje EUR za
vyrazné lepdich podminek, nez byly pfed mésicem, tzn. udetii 5 000 CZK s pfictenim
nékladd na pofizeni obchodu a zaplacenou prémii je vynos celkem 2 300 CZK, 1. 0,85%
z nomindlniho objemu obchodu

Byli obchod sjedndn jako zaijistovaci, pak klient tento zisk chdpe jako dodateény vynos za
provedené zajisténi

Nebo je-li v den vypoiddani aktudlni spotovy kurz napft.: 26,500

a byl-i obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient vyuZitim opce a uzavienim
protiobchodu ziskal 5 000 CZK a po odeéteni nékladli na pofizeni obchodu a zaplacenou
prémii ziskd 2 300 CZK, tj. zisk je 0,85% z nomindlniho objemu obchodu

Byli obchod sjedndn jako zaijistovaci, pak klient zisk chdpe jako Gsporu ze zajisténi



Nebo je-li v den vypoiddani aktuélni spotovy kurz napf.: 25,500

a byl-i obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient opci jiz nemize vyuZit (doslo k jejimu
knock outovéni) a pfidel o moZnost uzavfit protiobchod. Po zapoéteni ndkladd na pofizeni
obchodu a zaplacenou prémii je ve ztraté 2 700 CZK, tj. 1% z nomindlniho objemu
obchodu

Byli obchod sjedndn jako zajisfovaci, pak klient ztratu chdpe jako cenu za tento druh
zaijisténi

Devizova opce bariérova call (FX opce):

Prodejem evropské devizové bariérové Knock-In call opce klient prodavé moznost/prévo koupit
predem domluvenou &astku hlavni mény za pfedem sjednany kurz a v pfedem sjednany den a
Cas, pokud je splnéna predem domluvend podminka (prolomena pfedem definované bariéra).
Za prodej tohoto préva ziskava klient Gplatu (prémii). Pokud by méla byt opce ke dni a v &ase
splatnosti uplatnéna, je uplatnéna automaticky.

Sjednany obchod:

Klient prodal evropskou bariérovou opci Knock-In call, kde drzitel opce kupuje 10 tis EUR,
kupuje CZK s expiraci obchodu za 1 mésic.

Sjednany realizaéni kurz 27,000 s evropskou Knock-In hranici 27,300, kde néklad na
pofizeni obchodu byl napf. 0,5% a za prémii klient ziskal 0,5% (celkovy néklad pro klienta
tedy byl 0 CZK)

Vysledek:

Pak je-li v den vyporaddni aktudlni spotovy kurz napf.: 27,500 pak doslo k aktivaci opce
(prolomeni Knock-In bariéry) a byli obchod sjednén jako spekulativni, pak klient uzavienim
protiobchodu pfi vyuZiti opce jejim drZitelem utrpél ztrétu 5 000 CZK s pfictenim ndkladd
na pofizeni obchodu, tj. ztrdta je 1,85% z nomindlniho objemu obchodu

Byl-i obchod sjedndn jako zaijisfovaci, pak klient tuto nerealizovanou ztrdtu chépe jako
ndklad za svoje zajisténi

Nebo je-li v den vypofadani aktudlni spotovy kurz napf.: 26,500 a byli obchod sjednén
jako spekulativni, pak klient ziskal pouze prémii, ale po odeéteni ndkladd na pofizeni
obchodu md 0 CZK, 1. ziskévé 0% z nomindlniho objemu obchodu.

Byl-i obchod sjedndn jako zaijisfovaci, pak klient tento nerealizovany vynos chépe jako
ndklad za zajisténi

Nebo je-li v den vypofadani aktudlni spotovy kurz napft.: 27,200 pak nedoslo k aktivaci
opce a drzitel ji nemdZe vyuZit (nedoslo k prolomeni bariéry Knock-In) a klient, byl
obchod sjedndn jako spekulativni, nepotiebuje uzavfit protiobchod. Pak klient ziskal pouze
prémii, ale po odecteni ndkladd na pofizeni obchodu mé& 0 CZK, 1. ziskdvé 0%

z nomindlniho objemu obchodu.

Byli obchod sjedndn jako zajisfovaci, pak klient tento nerealizovany vynos chépe jako
ndklad za zajisténi.



Devizové opce klient zfidka kupuje samostatné, ale ¢asto jako souédst strategie. V téchto
pfipadech se obvykle jednd o bezndkladové strategie, kde cena (prémie) koupené a prodané
opce se rovnaji.

Urokovy swap:

Urokovy swap je obchodovdn obvykle mimo obchodni systémy (OTC) a je snadno nastavitelny na
miru pfesné podle poZzadavkd jednotlivych stran obchodu.

Existuje v celé fadé variant, kde si vZdy dvé strany smlouvy vyménuji platby Grokd podle pfedem
domluveného schématu. Pfi prvni, nejobvyklejsi, varianté dochdzi k vyméné plateb z pevné Grokové
sazby a sazby proménné ("fixni proti plovouci" & ,fix to float”). Ve druhé varianté dochézi k
vyméné plateb, kdy jsou obé sazby proménlivé ("plovouci za plovouci" & ,float to float”).

V rdmci swapu tedy jedna ze smluvnich stran plati Grokovou &dstku, kterd je odvozend od
momindlIni hodnoty obchodu a pevné drokové sazby (po dobu trvéni smlouvy se neméni). Druhd
strana plati Groky, jez se uréi ze shodného nomindlu na zdékladé pohyblivé Grokové sazby, jejiz
vy3e neni predem zndma. Pfikladem mize byt 3M PRIBOR, 6M PRIBOR, 3M LIBOR apod. Platby
Uroky se provédi ve stejné méné. Pfi Grokovych swapech nedochdzi k vyméné jistiny, obé strany se
pouze smluvné zavézou k vzdjemnym Grokovym platbém.

Modelovy pfiklad vynosnosti:
Sjednany obchod:

o Klient nakoupil drokovy swap na 5 let v objemu 100 miliond CZK, kde klient plati pevnou
drokovou sazbu 1% a banka plati trokovou sazbu é mésiéni PRIBOR.

e ndklad na pofizeni swapového obchodu byl napf. 0,05% , tj. celkem 50 000 CZK na 5 let,
tzn. rozlozené 5 000 CZK za 6 mésic0.

Vysledek:

e Po dobu 5+i let bude kazdych 6 mésict probihat fixace pohyblivé Grokové sazby a
propocet, co mé kdo komu zaplatit

e Pokud bude v den fixace aktudlni sazba 6M PRIBOR napf.: 1,5%
a byli obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient bude platit 1% ze 100 miliond na
obdobi 6-ti mésicd a ziskd 1,5% ze 100 miliond na obdobi é-i mésic, tj. 251 389 CZK
s pfictenim ndkladd na pofizeni obchodu ziskd celkem 246 389 CZK, . 0,25%
z nomindlniho objemu obchodu
ByHi obchod sjedndn jako zaijidfovaci, pak klient tuto Usporu chépe jako dodateény vynos
za provedené zajidténi (na Gvéru, k némuz si zajidténi pofidil oviem naopak ztrati)

e Pokud bude v den fixace aktudlni sazba 6M PRIBOR napf.: 0,5%
a byli obchod sjedndn jako spekulativni, pak klient bude platit 1% ze 100 miliond na
obdobi 6-ti mésicd a ziskd 0,5% ze 100 miliond na obdobi é-i mésicy, 1. - 251 389 CZK
s pfictenim ndkladd na pofizeni obchodu ztrati celkem 256 389 CZK, 1. 0,26%
z nomindlniho objemu obchodu
ByHi obchod sjedndn jako zaijidfovaci, pak klient tuto ztrdtu chdpe jako ndklad za
provedené zajisténi (na Gvéru, k némuz si zajisténi pofidil m& naopak Usporu)



CENNE PAPIRY

Akcie:
Akcie (anglicky share) je cenny papir, ktery vyjadfuje podil na majetku spoleénosti, kterd ho
emitovala. Akcie mé stanovenou jmenovitou hodnotu, souéet jmenovitych hodnot viech akcii
spoleénosti tvofi jeji zdkladni kapitdl.

Modelovy pfiklad vynosnosti:

Sjednany obchod:
o Klient si koupil 100 kust akcii firmy CEZ, 1 kus za 500 CZK s poplatkem 100 CZK

e Planovand investice je na obdobi 1 roku

Vysledek:

¢ Po 1 roce je aktudlini kurz/cena akcii firmy CEZ napt.: 600 CZK, pak pfi prodeii klient ziskd
10 000 CZK, tj. s pfictenim ndkladd na pofizeni i prodej klient ziskd 9 800 CZK, tj. zisk je
19,6% z nomindlniho objemu obchodu

e Po 1 roce je aktudlni kurz/cena akii firmy CEZ napt.: 400 CZK, pak pfi prodeji klient ztrati
10 000 CZK, 1j. s pfictenim ndkladd na pofizeni i prodej klient ztréci 10 200 CZK, fj. ztrdta
&ini 20,4% z nomindlIniho objemu obchodu

e Pokud by klient ziskal dividendu napt. ve vy3i 50 CZK na kus, pak by se mu zisk zvysil
(nebo ztrata snizila) o 5 000 CZK

e Pokud by si klient objednal sprévu cennych papird, zisk by se mu sniZil (nebo ztrata by
narostla) o 150 CZK

Certifikaty:
Certifikaty jsou dluhové cenné papiry, které ztéleshuji zavazek emitenta zaplatit investordm
Eastku, kterd se odviji od hodnoty podkladového aktiva, na které je certifikét emitovén. PFitom
nemusi jit o pfimou zdvislost. Certifikaty mohou byt konstruovdny i tak, Ze jejich hodnota roste,
kdyZ kurz podkladového aktiva klesd nebo stagnuje. Diky t&mto vlastnostem mohou
certifikaty umoznit realizaci komplexnich investiénich strategii a pouze s jednim produktem
pokryt velké mnozZstvi podkladovych aktiv nebo investovat do vybraného indexu. Na rozdil
od nékupu akcii nebo dluhopist, nekupuii investofi jednotlivé cenné papiry, nybrz hned
kompletni investi¢ni ndpad ¢i strategii. Certifikatd je vice druhi - garantovany, bonusovy,
turbo,...)

Modelovy pfiklad vynosnosti:

Sjednany obchod:

o Klient si koupil 200 kust faktorového long certifikétu s podkladovym aktivem akcii firmy
CEZ s faktorem 3,00, 1 kus za 50 EUR s poplatkem 30 EUR



Pldnovand investice je na obdobi 1 roku

Vysledek:

Po 1 roce je aktudlni kurz/cena akeii firmy CEZ napf.: 600 CZK, pak cena certifikétu
vyrostla na 61 EUR a pfi prodeiji certifikdtu klient ziskd 59 400 CZK, tj. s pfic¢tenim ndkladi
na pofizeni i prodej klient ziska 57 780 CZK, 1. zisk je 21,4% z nomindlIniho objemu
obchodu

Po 1 roce je aktudlIni kurz/cena akeii firmy CEZ napf.: 400 CZK, pak cena certifikétu klesla
na 39 EUR a pfi prode;ji klient ztrati 59 400 CZK, {j. s pfi¢tenim nékladd na pofizeni i
prodej klient ztraci 61 020 CZK, 1j. ztrdta &ini 22,6% z nomindlniho objemu obchodu
Klient nemdZe ziskat dividendu

Pokud by si klient objednal spravu cennych papir0, zisk by se mu snizil (nebo ztréta by
narostla) o 810 CZK (0,3% z 10 000 EUR)

Fondy:

Podilové fondy patii mezi prostfedky kolektivniho investovani. Jeho zdkladni princip spociva
v tom, Ze vice investord svéfi své prostiedky profesiondlnimu sprdvci (investiéni spoleénosti),
ktery je za odménu spravuje a zhodnocuje. Jedné se vlastiné o soubor majetku, ktery se
skladdd z cennych papird a penéz, a je rozdélen na jednotlivé podily. V rédmci investice do
podilového fondu si mdZete zakoupit tzv. podilovy list (ddle jen PL). Jednd se o cenny papir
vyjadtujici podil na majetku fondu a drzitel PL, tedy investor, se nazyvd podilnikem. Spravu
podilového fondu provadi investiéni spolecnost, které se stard o jeho fungovani.

Modelovy pfiklad vynosnosti:

Sjednany obchod:

Klient si koupil 100 podilovych listd fondu RIS, T podilovy list za 500 CZK s poplatkem 2%,
fi. 1 000 CZK

Pldnovand investice je na obdobi 1 roku

Vysledek:

Po 1 roce je aktudlni cena podilového listu napf.: 600 CZK, pak pFi prodeiji klient zisk&

10 000 CZK, tj. s pfi¢tenim nékladd jok na pofizeni i prodej, ktery je bezplatny, klient ziska
9 000 CZK, tj. zisk je 18,0% z nomindlniho objemu obchodu

Po 1 roce je aktudlni cena podilového listu napf.: 400 CZK, pak pfi prodeji klient ztrati

10 000 CZK, tj. s pfi¢tenim ndkladd na pofizeni i prodej klient ztraci 11 000 CZK, 1. ztrata
&ini 22% z nomindlniho objemu obchodu

Pokud by klient ziskal ¢&st pobidky vyplacené RIS, napf. ve vydi 1 000 CZK, pak by se mu

zisk zvysil (nebo ztrdta snizila) prévé o 1 000 CZK



Dluhopisy:
Dluhopisy neboli obligace pfedstavuii velmi roziifeny druh dluhovych cennych papird a
vyjadfuji z&dvazek emitenta viéi véfiteli. Emitent dluhopisu (stat, banka, firma) je dluznik,
drzitel dluhopisu (investor) je véfitel. Emitent vétiinou vydava dluhopis s cilem ziskat
dlouhodobé finanéni prostfedky. Maijitel dluhopisu md@ pravo na spldceni dluzné &astky ve
imenovité (nomindlni) hodnoté a na vyplaceni vynost (kuponova platba) z dluhopisu k
uréitému datu. Emitent dluhopisu je naopak povinen splatit jmenovitou hodnotu dluhopisu a
prisludny Grok. Jmenovitd hodnota je spldcena bud’ jednordzové ke stanovenému datu nebo

splatkami v nékolika terminech.

Modelovy pfiklad vynosnosti:

Sjednany obchod:

o Klient si koupil 10 kust Eeského stétniho dluhopisu 4,85/57, 1 kus za 160% (nomindl
10 000 CZK) s poplatkem 2000 CZK

o Pldnovand investice je na obdobi 1 roku

Vysledek:

e Po 1 roce je aktudlni cena dluhopisu napf.: 180%, pak pfi prodeii klient ziskad 20 000
CZK, tj. s pfictenim ndkladd na pofizeni i prodej (2x 2 000 CZK) klient ziska 16 000 CZK,
. zisk je 10% z nomindlniho objemu obchodu

e Po 1 roce je aktudlni cena dluhopisu napf.: 140%, pak pfi prodeii klient ztrati 20 000 CZK,
j. s pfictenim ndkladd na pofizeni i prodej klient ztréci 24 000 CZK, 1. ztrdta &ini 15%
z nomindlniho objemu obchodu

eV probéhu roku klient ziska navic kupén ve vysi 4,85%, pak by se mu zisk zvysil (nebo
ztrdta snizila) o 4 850 CZK

e Pokud by si klient objednal sprévu cennych papird, zisk by se mu sniZil (nebo ztrata by
narostla) o 480 CZK (0,3% ze 160 000 CZK)

DOVETEK

Uvedeneé priklady jsou pouze ilustrativni a maji za cil popsat fungovani a pouZziti
produktu a dopadt ndkladi na jeho potencidlni vynosnost. Nejednd se o minuly ani o
ocekavany budouci vyvoj trhu.



